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投资者如何看懂上市公司分红公告？——分红 

来源：深圳证券交易所网站   

 

上市公司披露的公告中，有不少与分红相关，投资者看懂它们，有重要的实际意义，原

因有三：一是分红方案在短期内对股价走势往往有较为明显的影响；二是现金分红已经成为

一些上市公司回报投资者的主要手段；第三，分红也成为观察上市公司财务健康状况，公司

治理优良与否的重要窗口。 

一般来说，上市公司分红，需经过这样几个步骤：首先，由上市公司向董事会提交初步

拟定的分红方案；接下来由董事会确定分红预案；之后，将预案提交股东大会表决，确定分

红方案；最终，上市公司按照确定方案实施分红。 

相应的，投资者看到的分红系列公告，也亦步亦趋。首先，部分上市公司会在每年年初

的业绩快报、业绩预告或单独的利润分配方案预披露公告中，披露初步拟定的分红方案（注：

由于披露分红的初步方案并非强制性要求，因此，只有部分公司会披露该内容），然后在披

露年报的董事会决议公告当中，会看到董事会通过的分红预案，接着在年度股东大会决议公

告中，会看到最终的分红方案，最后，是上市公司披露的分红派息实施公告。 

有投资者可能问，在股东大会审议前，披露的“拟定案”、“预案”是否可以当真呢？

从程序上讲，股东大会表决通过的分红方案，才是定论，拟定案与预案都尚存变数。但从目

前实际情况看，在股东大会召开前，对拟定案和预案进行调整，或者预案不能被股东大会通

过的案例并不多见。实际操作中，投资者可能还会发现，不同公司最终实施分红的时间，差

异较大，似乎并无规律可循。投资者若想及时参与分红，就必须密切关注最后的“分红派息

实施公告”，只有在这个公告中，才能知悉分红的实施细则与时间。 

分配预案可以包括两项内容，一是利润分配预案；二是资本公积金转增股本预案。其中

利润分配又有两种方式可以选择，分现金与送红股。分现金容易理解，而送红股是指用未分

配利润或盈余公积金转增股本，实际上是会计科目之间的调整，不涉及现金流出，但公司通

常需代个人投资者代扣代缴个人所得税。 

资本公积金转增股本，严格来讲，不属于分红范畴，但由于这一行为的实质与送红股类

似，一般也可将其视为分红的一种。因此，在上市公司年报中，利润分配预案与资本公积金

转增预案被并置表述。至于盈余公积金转增股本预案，虽然在理论上可行，但上市公司极少

实施。 

先说说分现金与送红股。假设有一家上市公司叫：人民控股，总股本 100 股，共有 10

个股东，每个股东持有 10股。2009年人民控股赚了 200元，公司股东大会决定，从 200元
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中拿出 100元分红。这 100元怎么分呢？有两种方式可选：一种是真分；一种是“假分”。 

真分是分现金，每 1 股可分得 1 元（上述操作在现实中通常被表述为每 10 股派发 10

元现金红利，或简称为 10派 10），分完后，每位股东的账户上就多了 10元现金，但除权后

公司股价每股将下降 1元。 

“假分”是送红股，将 100元折合成 100股股票送给股东，每 1股可得到 1股红股（上

述操作在现实中通常被表述为每 10股送 10股红股，或简称为 10送 10），每位股东会发现，

账户上的股票变成了 20股。当然，这时人民控股的总股本也变成了 200股。 

为什么说是“假分”呢，因为送红股时，上市公司实际上没有付现金，而是将现金按 1：

1的比例折合成了股票，送给了股东，钱仍然留在了公司。 

假设人民控股的资本公积金上记有 50元，全部折合成股票送给全体股东，50元按 1：1

比例可折合成 50股，平均下来就是每股可获转增股 0.5股。（上述操作在现实中通常被表述

为每 10股转增 5股，或简称 10转增 5） 

送红股与公积金转增股本，本质上都是会计科目之间的调整，也就是上市公司的会计账

目调整。公司还是那个公司，毫发未损，不像分现金，上市公司真的“出血”。股东持有股

票的数量增多，公司总股本同步增大，但股东在公司中的持股比例并没有发生变化。但对股

东来说，直观的感受就是自己账户中的股票多了。公司为什么要进行送红股或用资本公积金

转增股本呢，通常的目的有两个，一个是降低公司的股价，以便让资金较少的投资者也能买

得起公司的股票，从而增加公司股票的流动性，另一个是公司向外界传递出一种基本面向好

的积极信号，表明公司看好未来的盈利前景。但是，也会有个别公司利用这种大众心理，在

公司基本面一般、盈利前景不乐观的情况下推出高比例的送股转增方案，试图影响公司的股

价，此时，需要投资者擦亮眼睛，不要被这种数字游戏所蒙骗。 

分红时还要确定一个日子——股权登记日。由于上市公司的股票每天都在交易，上市公

司的股东也就每天都在变化。但上市公司分红必须要以某一天为准，以规定哪些股东可以参

加分红，而这一天就是股权登记日。也就是说，在股权登记日这一天收盘后，持有该公司股

票的股东就可以参加分红。这个日子到底是哪一天，上市公司会通过在分红派息实施公告中

通知大家。 
 


